Andélise do Comércio Externo
Setor Elétrico e Eletronico
Janeiro-Dezembro 2019

1. Analise da Economia Portuguesa — Balanca Comercial

No periodo Janeiro-Dezembro de 2019, as exporta¢des portuguesas aumentaram 3,4% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, tal como as importa¢des, que cresceram 7,2% relativamente ao periodo homologo.
Em termos de zonas, é na Unido Europeia que se verifica grande parte do acréscimo de exportacées (4,3%),
enquanto o comércio para paises terceiros aumentou ligeiramente em 0,7%; por sua vez, o crescimento das

importacdes comunitarias diminuiu ligeiramente o ritmo de crescimento de 10,2% cerca de 8,3%, tal como o

das importacGes de paises terceiros que passou de 4,4% para 3,9%, considerando o periodo anterior.

JANDEZ | JANDEZ
2019 2018 A%

Total

Exportacao (Saidas) 59872 57898 3,4%
Importacao (Entradas) 80582 75136 7,2%
UE

Exportacéao 45934 44061 4,3%
Importacao 61655 56922 8,3%
Paises Terceiros

Exportacéo 13936 13838 0,7%
Importacao 18926 18214 3,9%

Nota — valores em milhdes de Euros
Fonte: INE - (N°s preliminares de Comércio Externo)

Analisemos, seguidamente, o comércio internacional a nivel dos principais Grupos de Produtos em 2019, em

termos homélogos.

Grupos de Produtos com melhor comportamento:

GRUPOS DE GRUPOS DE

PRODUTOS PRODUTOS
Combustiveis e Lubrificantes 44,6 Bens ne noutra categ 236,0
Bens ne noutra categ 37,5 Material de transporte e acessoérios 13,3
Material de transporte e acessorios 18,3 Bens de consumo ne noutra categ 7,0

Bens ne noutra categ destaca-se claramente a nivel das principais importacdes (236,0%), registando
também um acréscimo significativo em termos de exportagdes (37,5%). Combustiveis e lubrificantes regista
também uma boa performance ao longo do ano com um acréscimo de 44,6% nas exportacdes seguido, a um

ritmo inferior, de Material de transporte e acessorios (18,3%). Bens de consumo nédo especificados noutra



categoria registou um crescimento moderado de 7% a nivel das importacdes no conjunto do ano e ainda

menor a nivel das exportacdes (2,0%).

Grupos de Produtos com pior comportamento:

GRUPOS DE EXPORT. GRUPOS DE LI

PRODUTOS AY% PRODUTOS A%
Fornec. industriais ne noutra categ -2,1 Fornec. industriais ne noutra categ -3,4
Bens de consumo ne noutra categ 2,0 Combustiveis e Lubrificantes 0,3
Produtos alimentares e bebidas 4,0 Produtos alimentares e bebidas 2,1

Fornec. industriais ne noutra categ é o grupo com pior comportamento, quer a nivel das exportacoes (-
2,1%), quer das importacdes (-3,4%). Nas importagGes, Combustiveis e Lubrificantes é o segundo grupo
com pior comportamento (0,3%). Por fim, Produtos alimentares e bebidas regista-se como o terceiro grupo
com pior comportamento, que na verdade ndo se pode considerar tdo mau, uma vez que regista acréscimos,

ainda que pequenos, de 4% e 2,1%, nas exporta¢fes e importacdes, respetivamente.

2. Andlise do Setor Elétrico e Eletronico
O periodo Janeiro-Dezembro de 2019 regista um pequeno crescimento em termos homdlogos nas
exportacdes (1%), e uma ligeira recuperagéo relativamente ao periodo anterior de Janeiro-Setembro (-1%);

as importacdes mantiveram o seu ritmo de crescimento (11%) relativamente ao mesmo periodo.

Geograficamente, verificou-se uma recuperacdo em termos homologos do crescimento das exportaces do
setor na U. Europeia (7%), EUA (7%) e Sudoeste Asiético (3%) e um abrandamento nos PALOPs (-4%), EFTA
(-4%) e, particularmente acentuado, nos Paises Terceiros (-14%), que perderam novamente peso em 2pp.
Ao invés, apesar do seu crescimento em valor, a U. Europeia perde novamente peso em 3 pp nas
Importac8es enquanto destino, deslocados claramente para a zona do Sudoeste Asiatico (3 pp) e também

para Paises Terceiros, com acréscimo de 20% nas importacdes em valor deste destino.

2.1 Exportacado de Equipamento Elétrico e Eletrénico

A recuperacdo, ainda que pequena, das exportacdes do setor (1%), resulta da atenuagdo de alguns
crescimentos negativos em setores de peso, contrabalangados por alguns acréscimos em setores também
de peso; no primeiro caso, temos Maquinas e Aparelhagem Industrial (de -29% para -28%) e Eletronica
de Consumo (de -8% para -1%); no segundo, Telecomunicac¢des, Eletrénica Profissional e Informatica
(de 7% para 12%), Acumuladores e Pilhas (de 13% para 14%), Aparelhagem Ligeira de Instalacdo (de
10% para 12%) e, com menor peso, Aparelhagem e Sistemas de Medida, Controlo, e Automacéo (de 11%
para 13%). Alguns setores registaram ligeiras desaceleracdes, como Componentes Eletrénicos (de 41%
para 38%), outros viram a sua evolucdo agravada, como Fios e Cabos Isolados (de -8% para 10%) e

Cablagens (de 0% para -2%). Contudo, como se viu, o saldo foi positivo.



2.2 Importacado de Equipamento Elétrico e Eletrénico
Nas importacdes do setor, € notoria a estabilidade em termos de taxas de crescimento, com ligeiras oscilacdes
de 1 ou 2pp em relagdo as taxas de crescimento homodlogas, saldando-se, como ja foi dito, numa taxa de

crescimento homadloga de 11%, ja verificada no periodo Janeiro-Setembro 2019.

Assim, temos Cablagens (de 0% para -2%), Telecomunicagdes, Eletrénica Profissional e Informética (de
3% para 5%), Componentes Eletrénicos (de 37% para 35%), Eletronica de Consumo (de 10% para 9%),
Aparelhagem Ligeira de Instalacao (de 2% para 0%), Lampadas e Material p/ lluminacéo (de 4% para
5%) e Eletrodomésticos (de 8% para 6%); com crescimento de cerca de 3pp, destaca-se Acumuladores e
Pilhas (de 14 para 17%). Excecéo para Maquinas e Aparelhagem Industrial (de 13% para 9%) e Fios e

Cabos Isolados (de 5% para 0%), em que as variagfes nas taxas foram de amplitude um pouco superior.

2.3 Exportacéo por Zonas EconOmicas e Paises Clientes
O crescimento das exporta¢des do setor em termos globais é composto pelos aumentos das exportacdes
para a U. Europeia (7%), EUA (7%) e Sudoeste Asiatico (3%), a0 mesmo tempo que se verifica um

abrandamento nos PALOPs (-4%), EFTA (-4%), e, mais acentuadamente, em Paises Terceiros (-14%).

Na Unido Europeia, a Espanha continua a destacar-se por um crescimento das vendas em valor de 34%,
alterando novamente o seu peso em 4pp e subindo ao 2° lugar de destino com maior peso (16%) nas
exportacdes da UE; a Alemanha continua a ser o destino de maior peso (36%), tendo crescido 6% nas vendas
em valor. Reino Unido (15%) afirma-se como o terceiro maior, apesar da diminui¢do das vendas em valor de
(-20%), seguido da Franca (13%). Assinale-se também o acréscimo de 13% nas exportacdes para Itélia.

Do lado das diminui¢gbes, temos um abrandamento das exportagdes para os PALOPs de -4% onde Angola
regista -6,9%.

Paises Terceiros assinala, no entanto, a maior diminuigdo em valor das exportacdes (-149%).

2.4 Importacdo por Zonas Econdémicas e Paises Fornecedores

No crescimento do valor global das Importac6es (11%), a UE contribuiu com 6% (apesar da diminuicao de
peso para 78%), onde se destacam o0s crescimentos has compras da Alemanha (2%), Espanha (11%),
Holanda (10%) e Reino Unido (17%). Assinalam-se novamente as quebras de importagdes da Francga (-4%)
e Italia (-6%). Igualmente significativo € o aumento de 40% das compras da segunda zona de destino mais
importante, 0 Sudoeste Asiatico (peso de 15%), onde se destacam acréscimos de 54% nas compras a China
e de 42%, no caso da Coreia do Sul. O aumento das importag8es de fornecedores de Paises terceiros (19%)

resultou no aumento do seu peso percentual (5%) enquanto zona de destino no bolo das importacdes.



3. Perspetivas

MUNDO 29 3,3
EUA 23 2,0
UE — ZONA EURO 1,2 1,3
Alemanha 0,5 1,1
Franca 1,3 1,3
Espanha 2,2 1,8
Italia 0,2 0,5
Reino Unido 1,3 1,4
PORTUGAL 2,0 1,7
Brasil 1,2 2,2
México 0,0 1,0
China 6,1 6,0
India 4,8 5,8
Japao 1,0 0,7
Russia 1,1 1,9

Fonte: WEO FMI — Janeiro 2020

O FMI baixou as projecdes para a economia mundial, estimando crescimentos de 2,9% em 2019 e de 3,3%
em 2020, sobretudo penalizados pelo desempenho de economias emergentes como a india.

A instituicdo liderada por Kristalina Georgieva reviu em baixa as proje¢des da india, mas também
da Alemanha e Espanha, para onde seguem mais de um terco das exportagdes portuguesas de bens.

Para a revisdo em baixa contribuiram um desempenho pior que o previsto na industria alema na reta final de
2019. No caso espanhol, a causa para o corte nas previsdes estad no consumo interno e nas exportacoes,

uma evolucao que tera reflexos em 2020.

Pela positiva, o FMI refere que "o sentimento dos mercados foi estimulado por sinais de que a atividade
industrial e o comércio internacional estardo perto da retoma; por uma reorientacdo geral no sentido de uma
politica monetaria acomodaticia; por noticias intermitentemente favoraveis acerca das negociacdes

comerciais entre os EUA e a China; e por menos receios quanto a um Brexit sem acordo”.

O FMI refere que os fatores de estabilizacdo podem vir a refor¢ar os lagos entre 0 consumo privado e um
aumento do investimento das empresas, contudo a organizacdo alerta para «os riscos da deterioracdo que
continuam a ser consideraveis», englobando o agravamento das tensfes geopoliticas, em especial entre os
EUA e o Irdo, o crescimento da instabilidade social, uma nova deterioracdo das relag6es comerciais dos EUA

com outros parceiros e ainda um aumento das tens6es econémicas entre outros paises.

nA

No relatério divulgado, o FMI defende que para fortalecer a atividade econdmica e prevenir 0s riscos "é
indispensavel uma cooperacao multilateral mais sélida e uma combinacdo mais equilibrada das politicas

nacionais dos varios paises, tendo em conta a margem monetéria e fiscal disponivel".

Os principais objetivos apontados continuam a ser "desenvolver a resiliéncia financeira, fortalecer o potencial

de crescimento e fomentar a inclusdo”, sendo necessaria uma mais estreita cooperacao transfronteirica em



diversas areas para responder aos problemas de regulagdo do sistema comercial, reduzir as emissfes de

gases com efeito de estufa e fortalecer a arquitetura tributaria internacional.

SAIDAS E ENTRADAS POR RAMOS DE ATIVIDADE
JANEIRO / DEZEMBRO 2019

RAMOS DE ATIVIDADE

Maquinas, Equipamentos e Aparelhagem Industrial
Fios e Cabos Isolados

Cablagens

Aparelh. e Sist.de Medida, Controlo, Automatismo
Telecomunic., Eletrénica Profissional e Informatica
Componentes Electronicos

Acumuladores e pilhas

Lampadas e material p/ lluminacao

Aparelhagem Ligeira de Instalacéo

Eletronica de Consumo

Eletrodomésticos

TOTAL

Fonte: INE- N°s Provisérios

Servigo de Economia e Associativismo

ANIMEE

SAIDAS SAIDAS

A A% A A%

200 20me
630 477 117 873 423 666 -28% 968 046 144 886 668 286 9%
412 124 262 460 003 366 -10% 253 081 896 251 931 374 0%
224 547 153 228 497 341 -2% 265 508 557 270090 864 -2%
25 477 329 22 601 574 13% 92 778 954 90 343 608 3%
898 701 523 805 941 322 12% 2459534905 2337 405 629 5%
860 296 423 622 234 721 38% 1699142001 1259356555 35%
152 482 506 134 041 656 14% 179 614 015 153714161 17%
109 963 005 116 724 119 -6% 248 998 778 236 169 871 5%
471 560 853 422 745 837 12% 452 392 981 450 627 295 0%
1095242703 1110 962 093 -1% 1363696405 1255170344 9%
278 200 286 286 141 298 -3% 624 894 686 587 443 108 6%
5159073160 5083316 993 1% 8607689322 7778921095 11%



