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Crescimento mundial lento e precéario

1.CONJUNTURA SETORIAL
Nota: Os indices que se seguem resultam da média aritmética das respostas das empresas associadas,
segundo uma escala qualitativa de 1 a 5, em que 1 corresponde ao valor mais desfavoravel e 5 ao mais

favoravel.

1.1 Vendas/Comercial

Vol. Negdcios mercado nacional 3,2 34
Vol. Negdcios mercado externo 3,1 3,2
Seguro de crédito a exportacao 2,9 2,7

O segundo trimestre do ano pautou-se por uma ligeira aceleragéo a nivel de Volume de Negécios, que revela
niveis de satisfagdo mais satisfatérios no mercado nacional, até mesmo em termos de expectativas para o 3°
trimestre. Em termos de mercado externo, o grau de satisfacao no 2° trimestre e as perspetivas para o proximo
séo ligeiramente menores, o que facilmente se explica pelo contexto de desaceleracdo. A descida do seguro
de crédito & exportagdo bem como a dos empréstimos as empresas privadas exportadoras evidenciam

também esta tendéncia.

1.2 Investimento

. rTim201s | 3Tim2010

Realizacéo de investimento 3,2 31
Aprovacgéao de projetos no ambito do PT2020 1,7 2,0
Recebimento de comparticipacdes do PT2020 2,2 2,5



A realizacao de investimento prossegue sem grandes alterag8es ndo se prevendo inicio de novos projetos no
ambito do PT2020 até final do 3° trimestre. O recebimento de comparticipacdes tem estado atrasado e

ameaca continuar.

1.3 Situacgéo Financeira

| 2Tim2019 3Tim0i9

Tesouraria — nivel de liquidez 3,5 3,4
Dividas de clientes privados 3,2 3,2
Dividas do Estado & empresa 35 3,5
Acesso crédito bancario (ex: niv. racios exigidos) 3,2 3,3
Custo do crédito bancario 2,9 2,9

O nivel de liquidez das empresas do setor mantém-se bastante satisfatério, bem como o recebimento de
dividas quer de clientes privados, quer do estado. O acesso ao crédito melhorou bastante neste segundo

trimestre de 2019 e espera-se que se mantenha; ja o seu custo, ainda nao acompanha de forma satisfatoria.

1.4 Emprego

- rmiman Fmnao

Recurso a Emprego Qualificado 3,0 3,1

Recurso a Emprego nao Qualificado 3,2 3,2

A procura de méo-de-obra qualificada continua a ndo ser muito satisfatoria e sé ligeiramente mais facil no

caso da méo-de-obra ndo qualificada.

2. CONJUNTURA PORTUGUESA

Apresentam-se as previsdes mais recentes do Banco de Portugal (BdP) para a economia portuguesa:
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PI1B 1,7 1,6
Consumo Privado 2,6 2,0
Consumo Publico 0,5 0,5
Investimento (FBCF) 8,7 58
Exportacdes 4,5 3,1
Importacoes 8,0 4,3
IHPC 0,9 1,2

Fonte: Banco de Portugal (junho de 2019)



A deteriorag&o da procura externa, refletindo a conjuntura internacional, levou o Banco de Portugal a rever
em baixa a projegdo de variacado real do PIB em 2020 (para 1,6%) nas projec6es do Boletim Economico de
Junho. Os valores para 2019 (1,7) e 2021 (1,6) mantém-se.

O crescimento projetado para a economia portuguesa €, em média, ligeiramente superior ao projetado para
0 conjunto da area do euro, antecipando-se a continuacdo do processo muito gradual de convergéncia real
da economia portuguesa. Nao obstante esta evolucado, no final do horizonte de projecéo o PIB per capita em
Portugal continuara a situar-se proximo de 60% da média do PIB per capita da area do euro.

A economia portuguesa devera continuar a beneficiar de condi¢cdes de financiamento globalmente favoraveis
para todos os setores da economia e a procura externa dirigida a economia portuguesa devera crescer em
média ligeiramente abaixo de 3%, o que tem implicita uma desaceleragdo em 2019 e alguma recuperacao
nos anos seguintes. Apos uma forte subida em 2019, o crescimento das importag8es ira reduzir-se em 2020
e estabilizar em 2021, mas ainda assim serd superior ao das exportagdes, refletindo-se no retorno do défice

da balanca de bens e servicos ja em 2019.

A semelhanca do observado nos Gltimos anos, a evolucéo da atividade esta sustentada no crescimento do
consumo privado, no dinamismo da formacéo bruta de capital fixo (FBCF), em particular da componente
empresarial, e no aumento das exporta¢cdes. Tal como em 2018, ao longo do horizonte de projecdo o
contributo da procurainterna para o crescimento do PIB seré superior ao contributo das exportaces.

Este padréo de crescimento traduz-se num saldo negativo da balanca de bens e servicos a partir de 2019.

A inflagdo, medida pela taxa de variacdo do indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), devera

manter-se contida ao longo de todo o horizonte, aumentando de 0,9% em 2019 para 1,3% em 2021.

4. CONJUNTURA INTERNACIONAL

MUNDO 3,2 3,5
EUA 2,6 1,9
UE — ZONA EURO 1,3 1,6
Alemanha 0,7 1,7
Franca 1,3 1,4
Espanha 2,3 1,9
Italia 0,1 0,8
Reino Unido 1,3 1,4
PORTUGAL 1,7 1,6
Brasil 0,8 2,4
México 0,9 1,9
China 6,2 6,0
India 7,0 7,2
Japéo 0,9 0,4
Russia 1,2 1,9

Fonte: WEO FMI — Julho 2019



O FMI reviu novamente em baixa a previséo de crescimento da economia mundial para 3,2% este ano e
3,5% em 2020. A instituicdo espera que a economia mundial cresc¢a 3,2% este ano, depois da expansao de

3,6% em 2018, recuperando para um crescimento de 3,5% em 2020.

O crescimento mundial continua "precério” e atinge os paises de forma diversa. Umas economias estdo a
ganhar alguma forca em termos de crescimento, como é o caso do maior parceiro econémico de Portugal
(Espanha, que pode avancar 2,3% este ano). Em contrapartida, a Alemanha, o grande motor da zona euro e
da Europa, vai crescer apenas 0,7%. A zona euro, prejudicada também pelo crescimento muito fraco da Franca
(1,3%) e pela estagnacéo italiana (0,1%), ressente-se, crescendo apenas 1,3%. E o pior registo desde a crise

de 2012/2013, anos de recessao.

Num panorama dominado pela guerra comercial e tecnoldgica entre os Estados Unidos e a China, os norte-
americanos aparentam estar a sofrer menos, por enquanto. O crescimento dos EUA foi revisto em alta para

2,6% este ano (mais 0,3 pontos); a China perde uma décima de crescimento, atingindo os 6,2% em 2019.

O FMI refere que a atividade desacelerou notavelmente no inicio do ano em diversas economias da América

Latina. A regido deve crescer 0,6% em 2019, uma redugéo de 0,8% em relagdo as previsdes de abril

Destaca-se o Brasil, cuja economia devera crescer apenas 0,8% (um corte de 1,3 pontos percentuais). O FMI
cita também o caso do México, onde o investimento permanece fraco e o consumo privado desacelerou,
refletindo incertezas politicas, enfraquecimento da confianca e elevacdo dos custos de empréstimo. Na
Venezuela, o FMI afirmou que a profunda crise humanitaria e econdmica no pais continua a ter impacto
arrasador, e que a economia deve encolher cerca de 35% em 2019. Argentina e Chile tiveram também leves

revisdes em baixa.

Deste modo, “a revisdo para o crescimento mundial em 2019 reflete surpresas negativas nalguns mercados
emergentes e economias em desenvolvimento, que compensaram fatores positivos nalgumas economias

avancadas", explica a economista-chefe do Fundo, Gita Gopinath.

A mesma acrescenta que este crescimento global "é lento e precario, mas nao precisa ser assim porque parte
do problema é autoinfligido". "O dinamismo da economia global esta a ser pressionado pela incerteza politica
prolongada e as tensdes comerciais continuam elevadas". "Apesar da trégua recente entre EUA e China, as
tensdes tecnoldgicas surgiram, ameagando as cadeias globais de fornecimento de tecnologia e as perspetivas

de um Brexit sem acordo aumentaram".

Segundo o FMI, o crescimento global deve ter uma retoma entre 2019 e 2020. No entanto, aproximadamente
70% do aumento vai depender de uma melhora no desempenho dos mercados emergentes e economias em

desenvolvimento, ainda alvo de incertezas.
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